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16/03/2016 - Conselho de Administragdo e Fiscal
Ata da REUNIAO do Conselho de Administragio e Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - IPMU, realizada aos dezesseis dias do més de margo de dois mil e
dezesseis, as nove horas na sala de reunides da sede do IPMU. Presentes os Conselheiros
Administrativos: Cicero José de Jesus Assunc¢do, Corsino Aliste Mezquita, Diego Gasch Mello, Gisele
Aparecida dos Santos, Glaucia Gomes da Silva, Osieo Hecher, Rosangela Briet da Silva Leite, Rose
Barboza Marangoni, Silvia Moraes Stefani Lima e os conselheiros suplentes Carlos Eduardo
Castilho e Ernely Fragoso. Presentes os Conselheiros Fiscais: Aurélio Xavier Correa, Claudia
Romana Ferreira de Oliveira e Luiz Gustavo Bastos de Oliveira. Presentes os membros da Diretoria
Executiva: Flavio Bellard Gomes, Presidente, Ireni Tereza Clarinda da Silva, Diretora
Administrativa, Sérgio Luiz de Assungdo, Diretor de Seguridade e Beneficios, Sirleide da Silva,
Diretora Financeira, Vanessa Claudia Tavares, Procuradora Autdrquica e a presenca do Assessor
Juridico Dr. Jair Antdnio de Souza. O Conselheiro Benedito Carlos Correa tem falta justificada por
questdes de saude. O Conselheiro Isac tem falta injustificada. Aberta a reunido, a presidente do
Conselho de Administracdo, Gisele Aparecida dos Santos, informa aos presentes que com o
desligamento da Conselheira Fiscal Vitalina Maria de Arruda e em atendimento ao § 132 do Art.
55 da Lei 2650/05, onde o "cargo de conselheiro” devera ser preenchido mediante indicagdo dos
Conselhos, quando ndo existe suplente eleito para o cargo. Apds a deliberagido da forma de votagdo
através de "voto fechado”, foi eleita como membro do Conselho Fiscal a servidora Claudia Cassia
Pereira, conforme autos dos processos administrativos IPMU/029/2016 e IPMU/030/2016.
Dando sequéncia a pauta, com a apresentagdo e esclarecimentos dos membros da Diretoria
Executiva e do Assessor Juridico, foram apreciados os seguintes processos: 1-) IPMU/011/2016 e
SA/923/05, referente a solicitacdo de revisdo de aposentadoria protocolada pela servidora Suely
Rodrigues da Silva Oliveira. Conforme Portaria IPMU n2 005/2016 a servidora foi aposentada por
invalidez com proventos proporcionais, de acordo com o parecer da Junta Médica da Secretaria
Municipal de Satde, em 01/03/2016. No requerimento protocolado, a servidora solicita que a
concessio seja de aposentadoria integral. De acordo com o novo parecer do médico perito, nao ha
do que se falar em revisdo. A Diretoria Executiva indeferiu o pedido e os membros do Conselho de
Administragdo ratificaram por unanimidade a decisdo administrativa. 2-) IPMU/024/2016,
referente a concessdo de aposentadoria por tempo de contribuicdo a Sérgio Paulo Alves Coelho,
aprovada por unanimidade. 3-) IPMU/025/2016, referente a concessdo de pensdo vitalicia a
Afonso de Almeida Correa, pensdo temporaria a Ludmila Ernica Correa e pensdo tempordria a
Rémulo Ernica Correa pelo falecimento da servidora ativa, Anna Cristina Ernica, aprovada por
unanimidade. 4-) IPMU/034/2016, referente a concessdo de aposentadoria por tempo de
contribuicdo a Idalina Rodrigues da Silva, aprovada por unanimidade. 5-) IPMU/035/2016,
referente a concessdo de pensdo vitalicia a Silvia de Oliveira pelo falecimento do servidor
aposentado Lucilio de Oliveira, aprovada por unanimidade. 6-) IPMU/036/2016, referente a
concessdo de pensdo vitalicia a Rosa Maria Pereira de Aguiar Prouvot pelo falecimento do servidor
aposentado Marcos de Aguiar Prouvot, aprovada por unanimidade. Dando sequéncia a pauta, a
diretora Sirleide faz uma explanag¢io sobre o desempenho do Mercado Financeiro e da Carteira
de Investimentos do IPMU, conforme processo IPMU/021/2015. A volatilidade nos mercados
financeiros seguiu grande no més de fevereiro com variacdes elevadas nos pregos de‘cQ modities,
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acoes, juros e moedas ao redor do mundo. O cendrio internacional estad cada vez mais desafiador,
com a atividade mundial apresentando inimeros sinais de exaustdo. A consequéncia natural de
uma estagnacdo generalizada serd a discussdo sobre alavancagem dos governos, empresas e
consumidores. Uma deterioracdo do cendrio internacional possui impacto negativo para a
economia brasileira. No cendario nacional, o més foi marcado por mais um rebaixamento do grau
de investimento brasileiro, dessa vez pela agéncia de classificagio de risco Moody’s. O mercado de
renda variavel teve uma recuperagio de folego no més, ap6s consecutivas quedas. Destacando a
Petrobras, que mesmo com a volatilidade no prego internacional do petréleo, conseguiu uma boa
performance, e também a Vale que elevou a rentabilidade do indice no més. O més de fevereiro
trouxe bons resultados para a renda fixa. Fundos da famfilia IMA-B apresentaram, em geral,
retornos superiores a 2% no més. Apesar do novo rebaixamento do rating soberano do Brasil pela
agéncia Moody’s, fato este ja esperado pelo mercado, houve elevacdo geral dos pregos dos titulos
publicos federais. Mesmo em cenério de crise fiscal, financiar o Governo Federal, com suas boas
taxas de juros tem sido um bom investimento. Os numeros macroecondémicos continuam ruins.
Inflacio ainda elevada e PIB negativo persistem. A discussdo agora no meio econdmico € se
chegamos ao “fundo do pog¢o” ou ainda hd espago para mais noticias ruins. Dificil de prever.
Expectativas negativas parecem ji estar embutidas nos pregos. O cenario internacional ndo ajuda
muito, com problemas na China e previsdes mais baixas de crescimento nos EUA. Os Titulos
Publicos Federais de vencimentos mais longos continuam com boas taxas de juros (houve redugao
se comparado com o fechamento de janeiro, mas, ainda assim, continuam atrativas). Como houve
sinalizacdo por parte do Banco Central que a taxa de juros SELIC deve ficar estavel, ocorreu
reposicionamento das carteiras dos gestores de recursos, com bons resultados também para os
fundos IRF-M (IRF-M 1). As taxas de juros estdo superiores a meta atuarial nos titulos NTN-B a
partir do vencimento 2021. Com a manutengdo dos juros, fundos IRF-M e IMA-B reagem
positivamente. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO IPMU. Apresentou valorizagdo dos ativos
financeiros, aumentando o patriménio financeiro, que passou de R$ 247.967.961,36 (duzentos e
quarenta sete milhdes novecentos e sessenta e sete mil novecentos e sessenta e um reais e trinta e
seis centavos) em janeiro, para R$ 253.220.834,44 (duzentos e cinquenta e trés milhdes duzentos
e vinte mil oitocentos e trinta e quatro reais e quarenta e quatro centavos) em fevereiro. Meta
Atuarial. Valorizacdo dos ativos financeiros no més, acarretou no cumprimento da meta atuarial:
meta atuarial de 3,4789% enquanto o crescimento financeiro foi de 3,8244%. Aplicacdo por
Segmento. A Carteira de Titulos Publicos apresentou valorizagdo de R$ 2.494.391,98 (dois
milhdes quatrocentos e noventa e quatro mil trezentos e noventa e um reais e noventa e oito
centavos). Os Fundos de Renda Fixa apresentaram valoriza¢do de R$ 6.011.659,45 (seis milhGes
onze mil seiscentos e cinquenta e nove reais e quarenta e cinco centavos). Os Fundos de Renda
Variavel apresentaram desvalorizagdo de R$ 232.914,49 (duzentos e trinta e dois mil novecentos e
catorze reais e quarenta e nove centavos). Diversificacdo dos investimentos: Fundos DI (R$
69.084.446,81 /27,28% do PL),’Fundos IRFM 1 (R$ 64.496.087,14 / 25,47% do PL), Fundos IMA-
B 5 (R$ 45.168.502,60 /17,84% do PL), Titulos Pablicos IPCA (R$ 29.793.772,64 /11,77% do PL),
Titulos Publicos IGPM (R$ 15.433.452,05 /6,09% do PL), Fundos Crédito Privadg IPCA (R$
13.449.885,00 / 5,31% do PL), Fundos Titulos Piblicos 2016 e 2019 (R$ 10.785. 788 32. /4 26%
PL) e Fundos IDKA 2 (R$ 5.008.879,85 /1,98% PL). Aplica¢do de recursos por nv tuicio
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Financeira: Caixa Econdmica Federal (R$ 69.851.393,26 /27,59% PL), Santander (R$
49.557.541,29 /19,57% do PL), Banco do Brasil (R$ 47.875.418,57/18,91% do PL) e Bradesco
(R$ 40.709.256,60 /16,08% do PL). Duration das Aplicagdes: 54,7307% das aplicagdes
financeiras estavam alocadas em fundos de curto prazo e 45,2693% estavam alocadas em fundos
de longo prazo. Enquadramento das Aplicacdes Financeiras. Com exce¢do das aplicagdes no
segmento de fundos de crédito privado, que estdo com desenquadramento passivo, todas as
demais aplicagdes financeiras estdo enquadradas conforme Resolu¢do CMN 3.922/2010. Fundos
de Crédito Privado. As aplicagdes nos Fundos de Investimentos - Renda Fixa Crédito Privado estdo
em desacordo com o artigo 79, inciso VII, alinea b (aplicagdo superior a 5% do total dos recursos)
desde maio de 2013. Rentabilidade dos fundos de investimentos no més: Titulos 2021
(1,840%), Titulos 2024 (1,679%), Caixa Brasil IPCA X (1,489%), Caixa Brasil IPCA XII (1,536%),
Santander IMA-B 5 (1,52%), Bradesco DI (0,99%), Santander DI (0,98%), Caixa DI (0,994%),
Brasil IRFM 1 (1,10%), Bradesco Titulos 2019 (1,810%), Caixa IDKA 2 (1,372%), Caixa IRFM 1
(1,100%) e Caixa Brasil Titulos 2016 (0,96%). Rentabilidade dos fundos de investimentos no
ano: Titulos 2021 (3,585%), Titulos 2024 (3,343%), Caixa Brasil IPCA X (2,887%), Caixa Brasil
IPCA XII (2,888%), Santander IMA-B 5 (4,520%), Bradesco DI (0,99%), Santander DI (2,040%),
Caixa DI (2,051%), Brasil IRFM 1 (2,741%), Bradesco Titulos 2019 (2,050%), Caixa IDKA 2
(4,281%), Caixa IRFM 1 (2,742%) e Caixa Brasil Titulos 2016 {2,540%). Rentabilidade dos
principais indicadores de renda fixa e renda variavel no ano: IRFM 1+ (5,793%), IMA-B 5
(4,555%), IMA-B Total (4,215%), IRFM 1 (2,749%), IMA-B 5+ (3,988%), CDI (2,670%), Imobiliario
(15,010%), Ibrx-50 (-1,10%), Ibovespa (-1,28%), Small Caps (-4,19%) e Dividendos (-2,15%). Ato
continuo, os membros dos conselhos ratificaram a Estratégia de Investimentos aprovada pelo
Comité de Investimentos. Reformulacio da carteira de investimentos, buscando maior
diversificacdo e maior eficiéncia na obtencao dos retornos exigidos pelo objetivo de investimentos,
levando em consideragéo as perspectivas do mercado para curto e médio prazo e principalmente o
perfil conservador do IPMU. Ajuste pontual e técnico dos investimentos, que em razdo das
condi¢bes macroecondmicas ainda volateis: 1-) Banco Santander: (a) Aplicar os recursos novos
referentes aos repasses das contribui¢des previdencidrias, parcelamento da divida previdenciaria
e compensagio previdenciaria deverdo ser direcionados para os vértices mais curtos, indexados
ao DI, no Fundo SANTANDER CORPORATE e (b) Resgate para realizagdo da folha de pagamento
dos aposentados e pensionistas devera ser realizado através.do fundo curto prazo SANTANDER DI
CORPORATE. 2-) Banco do Brasil: (a) Migrar R$ 5.000.000,00 do fundo BB Previdenciario RF
IRFM 1 Titulos Publicos FIC FI para o fundo BB Previdenciario RF IDKA 2 Titulos Publicos, (b)
Migrar R$ 5.000.000,00 do fundo BB Previdenciario RF IRFM 1 Titulos Publicos FIC FI para o
fundo BB Previdenciario Renda Fixa Titulo Publicos XI FI 2022 e (c) Analisar o fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 para possivel migracdo. 3-) Caixa Economica Federal: (a)
Migrar R$ 5.000.000,00 do fundo Caixa FI Brsil IRFM 1 Titulos Publicos Renda Fixa (IRFM1:
3,4230% rentabilidade até 14/03/2016) para o fundo Caixa FI Brasil IDKA [PCA 2 Titulos Publicos
Renda Fixa LP e (b) Migrar R$ 5.000.000,00 do fundo Caixa FI Brasil Referenciado DI LP para o
fundo Caixa FI Brasil IDKA IPCA 2 Titulos Publicos Renda Fixa LP. 4-) Andlise de fundos IMA-B
para um possivel processo de alongar o prazo médio da Carteira Investimenh‘sie 5-)
Manuten¢do das demais aplicagdes financeiras. Nada mais havendo aj tiatar, foi encerrada a
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reunidio e para que conste, eu, Rosangela Briet da Silva Leite, que secretariei os trabalhgs,; zwzjjl
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